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meet  the  targets of Return on  Investment  (ROI) which was set  in each early year by  its management. This  is 
because most of its funds invested on the stock market investment where the target of investment return is not 
achieved.  The  DAPENTEL  method  of  stock  investing  by  external  investment  manager  will  give  additional 
investment cost and were not give optimal  investment  return  for  the company since most of the year 2006  ‐
2011 resulting in negative value of ROI. Motivated by these problems I show that stock investment performance 
analysis by using valuation of  the Holding Period Return  (HPR), stock  risk analysis, and  risk premium analysis 









“Yayasan  Dana  Pensiun  PT  Telekomunikasi  Indonesia  Tbk“,  hereinafter  referred  to  as  DAPENTEL, 
established  in  1982  based  on  SK  KEPMENHUB  NO.KM.481/  M.481/KP705/PMB‐82  through  PT 
Telekomunikasi  Indonesia  Tbk.,  which  was  known  as  PERUMTEL  has  duty  to  arrange  pensions 
payment to the employees and their beneficiaries. DAPENTEL is a type of pension fund which give a 




































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































5) By  using  the  new  method  of  stock market  investments  as  proposed  by  the  authors,  the 
targeted  ROI of DAPENTEL  for  year  2007,  2008,  2010  and  2011  can  be  achieved.  Table  6 
shows that in year 2007 the new ROI is 71% (target ROI 12.6%) which is higher than existing 
ROI  at 62.4%.  In  year  2008  the new ROI  is 48%  (target ROI  12.86%) which  is higher  than 
existing ROI at  ‐6.8%.  In year 2010 the new ROI  is 124%  (target ROI 12.5%) which  is higher 










12.60  12.86  12.50  13.46 
Existing 
ROI (%)  62.439 (6.834) 17.718  12.619
new ROI  71.056 48.020  124.140 55.519
 
There are 2 steps on developing stock investment portfolio, first, is selecting stocks for the portfolio 
by  considering previous  year HPR,  risk premium, and  standard deviation performance.  Second, by 
selecting stock weight distribution method based on stock HPR and standard deviation performance 






Preparation  of  Human  Resources,  in  this  case  the  unit  investment  of  DAPENTEL  is  particularly 












Socialization  is  done  to  the  DAPENTEL  owner  egg  PT  Telekomunikasi  Indonesia  Tbk,  DAPENTEL 
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